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CIENCIAY SOCIEDAD
Volumen XXXVII, Nimero 3
Julio - Septiembre 2012

RESENA DEL LIBRO!
GESTION FINANCIERA

El objetivo general que persigue este libro es capacitar al alumno para
que pueda tomar decisiones de inversion y financiacion en una empresa, te-
niendo presente que ambas decisiones han de contribuir a alcanzar el objetivo
financiero de la empresa. Para conseguirlo es preciso haber logrado dos
objetivos especificos:

a) Conocer qué fuentes de financiacion puede utilizar una empresa 'y
saber como calcular el coste que le supondra conseguir los recursos
financieros que precisa a través de dichas fuentes.

b) Cuantificar las variables necesarias para analizar una inversion y
conocer los métodos o criterios de valoracion que pueden utilizarse
para evaluar una inversion y determinar la conveniencia o no de la
misma.

Las acciones financieras de una empresa estan formadas por dos tipos de
decisiones estrechamente relacionadas entre si —y que estan correlacionas
conjuntamente—: las decisiones de inversion y las decisiones de financiacion,
cuyo estudio debe acometerse tanto desde un punto de vista tedrico como
practico. La empresa debe conocer en todo momento qué rentabilidad va a
obtener de sus inversiones y qué coste le supondra la financiacion al llevar a
cabo las operaciones.

El estudio de esta disciplina es clave para el buen funcionamiento de los
negocios, pues las decisiones financieras incorrectas pueden llevar a

1 Segun los lineamientos de esta revista, las resefias no precisan de aprobacién ni de un
formato especifico.
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determinadas empresas a sumarse a la lista de compaiiias que han cesado en
sus actividades. Todo negocio, sea grande o pequefio, toma a lo largo de su
vida multiples decisiones financieras.

Los contenidos de este libro se han estructurado en cinco médulos. El
primero constituye una introduccion a la Direccion Financiera de la Empresa,
recogiendo los conceptos basicos sobre la misma y que seran desarrollados
en los cuatro modulos restantes.

En el primer médulo se abordan una serie de conceptos basicos en esta
materia y que seran utilizados y ampliados a lo largo de toda la obra. Se hace
referencia a la propia Direccion Financiera de la Empresa comentando su
objeto de estudio asi como los aspectos mas destacados de la evolucion
experimentada con el transcurso de los afios. A continuacion, se comenta el
concepto de decisiones financieras de la empresa (decision de inversion y
decision de financiacion), cuyo estudio detallado se realizara a lo largo de los
siguientes modulos que conforman este manual. Para terminar este modulo se
hace referencia al objetivo financiero de la empresa y a la importancia de la
ética en el proceso de su consecucion.

El segundo médulo junto con el tercero aborda el estudio de una decision
financiera fundamental en la empresa: la decision de financiacion. Mientras
que los aspectos teodricos se estudian en el segundo modulo, los aspectos
practicos se abordan en el tercero. A su vez, el modulo dos se ha dividido
endos partes. En la primera parte se aborda el estudio del sistema financiero
con sus tres componentes: instrumentos financieros, mercados e instituciones
financieras; también se subraya el estudio del tipo de interés dada su impor-
tancia en la economia; todo ello influird en las decisiones de financiacion que
toma la empresa. La segunda parte del modulo, es la dedicada a la descrip-
cion de las fuentes de financiacion de la empresa destacando las principales
caracteristicas de cada una de ellas, comenzando por las fuentes de financiacion
ajenas a corto, medio y largo plazo para, posteriormente, hacer referencia a
las fuentes de financiacion propias, tanto externas como internas.

En el moédulo tercero se contintia estudiando la decision de financiacion
de la empresa, pero ya no desde un punto de vista tedrico como se ha hecho
en el modulo precedente, sino desde un punto de vista practico. Por tanto,
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aqui se aborda la cuestion de calcular cuanto le cuesta a la empresa financiar-
se. Asi, en este modulo se estudia como calcular el coste efectivo de cuatro
de las principales fuentes de financiacion utilizadas por la empresa para captar
los recursos financieros necesarios para llevar a cabo su actividad. Estas
fuentes son: el crédito comercial, el préstamo bancario, el empréstito y
las acciones. Una vez calculados los costes efectivos de las distintas fuentes
de financiacion utilizadas por la empresa se puede proceder a calcular un
concepto de gran importancia no solo en las decisiones de financiacion sino
también en lo relativo a la inversion como es el coste de capital o coste medio
ponderado de capital.

En el estudio de las decisiones de financiacion y en el de las decisiones de
inversion es necesario tener en cuenta un aspecto fundamental que es el valor
del dinero en el tiempo, con cuyo estudio comienza el presente modulo.

El médulo cuatro junto con el cinco aborda el estudio de una decision
financiera fundamental de la empresa: la decision de inversion. Concretamente,
es en el cuarto modulo en el que se introducen, en primer lugar, los aspectos
tedricos basicos de la decision de inversion (concepto de inversion, tipos de
inversiones y definicion del concepto de evaluacion de una inversion). Para
posteriormente, hacer referencia a las variables que definen la dimension fi-
nanciera de una inversion (coste inicial, horizonte temporal, flujos netos de
cajay precio de venta) y a la tasa 6ptima de actualizacion.

El médulo cinco, por ultimo, pondera la decision de inversion en la em-
presa. En el modulo anterior se aprendio a calcular las variables que definen
una inversion pero para poder decidir sobre la conveniencia o no de una
inversion es necesario aplicar algiin método de valoracion de inversiones.
Los principales métodos de valoracion de inversiones son el plazo de recupe-
racion, el valor actual neto y la tasa interna de rendimiento, destacando entre
ellos como método mas adecuado el criterio del valor actual neto. Asimismo,
cuando se evalua un conjunto de proyectos es necesario proceder a
homogeneizarlos, siempre que no lo estén, para poder elegir correctamente el
mejor proyecto, o bien, para ordenarlos de forma correcta. En definitiva,
esta obra nos pone en contacto con la naturaleza, las perspectivas y los aspectos
mas relevantes de la gestion financiera en el mundo de hoy.
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